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Abstract

This research aims to analyze the influence of profitability, company size and capital
structure on company value in the consumer goods industry sector listed on the IDX for the
2019-2023 period partially or simultaneously. The sample used in this research was 24
companies. This research is a type of quantitative research. The data collection technique
uses a purposive sampling method by taking secondary data from www.idx.co.id. The
analysis techniques used are descriptive statistics, normality test, multiple linear
regression analysis, coefficient of determination test (R2), T test, F test. The research
results show that the profitability and capital structure variables partially have no effect
on company value, while the company size variable partially has an effect on company
value. Meanwhile, simultaneously, the profitability, company size and capital structure
variables have an effect on company value.
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PENDAHULUAN

Nilai bisnis sangat penting karena mencerminkan kinerja suatu perusahaan, yang
dapatmempengaruhi bagaimanainvestor melihat perusahaantetapi juga dapat memberikan
indikasi tentang kemampuan perusahaan dalam menciptakan keuntungan jangka panjang.
Ismawati & Trisnowati (2022) berpendapat bahwa efektivitas manajemen usaha dianggap
dapat memberikan jaminan profit perusahaan dengan mengandalkan kegiatan penjualan
dan berinvestasi, hal itu dapat diukur dengan profitabilitas. Krisnawati, dkk (2023) juga
berargumen bahwa terdapat hubungan antara profitabilitas dengan nilai perusahaan.

Kenaikan nilai bisnis sering kali berdampak positif pada harga saham, karena
investor cenderung tertarik pada perusahaan yang menunjukkan pertumbuhan dan potensi
keuntungan yang baik. Stakeholder melihat itu melalui laporan keuangan auditan.
Pengelolaan usahayang makinbaik akanmenghasilkan laporan keuanganyang bermanfaat
bagi decision making para pemangku kepentingan tersebut (Ismawati, dkk, 2024).Strategi
untuk meningkatkan nilai perusahaan memang sangat bervariasi, tetapi pada intinya fokus
pada keuntungan yang berkelanjutan bagi pemegang saham merupakan hal penting.

Adabeberapa faktor yang mempengaruhinilai perusahaan, se perti hargasaham, aset
perusahaan, reputasi merek, posisi pasar dan lain-lain. Hal ini sesuai dengan pandangan
Yudi Sungkono (2019), yang mencerminkan pandangan yang umum dalam dunia investasi
dan keuangan, bahwa nilai perusahaan cenderung meningkat seiring dengan jumlah
investor dan sumber dayayang masuk ke dalam bisnis. Menurut Zulaika dan Sihombing
(2019), nilai perusahaan adalah sebuah indikator penting dari kinerja perusahaan yang
dapat mempengaruhi persepsi dan keputusan investor. Hal ini menggambarkan pentingnya
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memahami nilai intrinsik perusahaan dalam konteks pengambilan keputusan investasi.
searah terhadap kondisi, tantangan, serta peluang dunia usaha Indonesia (Trihatmoko &
Susilo, 2023); agar tujuan mempertahankan perusahaan (going concern) dapat tercapai
(Kristianasari & Ismawati, 2022).

Menurut Zahra Ramdhonah (2019:71), hubungan antara peningkatan profitabilitas
perusahaan dan tingkat kepercayaan serta minat calon investor untuk berinvestasi dalam
perusahaan. Hal ini didasarkan pada asumsi bahwa investor umumnya tertarik pada
perusahaan yang dapat memberikan tingkat pengembalian atau return yang otimal atas
investasi mereka. Menurut Dewi Anggraini (2019:3), hubungan antara profitabilitas tinggi
dan kemampuan perusahaan untuk mendapatkan hutang atau pinjaman dana. Profitabilitas
yang tinggi dianggap sebagai indikator kinerja yang baik bagi perusahaan, yang pada
gilirannya dapat memudahkan perusahaan dalam mendapatkan akses ke sumber dana
tambahan melalui pinjaman. Menurut Kusniawati (2021:265), profitabilitas menyorot
pentingnya laba bagi kelangsungan hidup sebuah perusahaan. Hal ini menggambarkan
bahwa laba merupakan elemen kunci dalam membiayai kegiatan operasional perusahaan
dan kemampuan untuk menghasilkan laba merupakan syarat bagi keberlangsungan bisnis.

Menurut Ni Luh Putu Widyantari dan | Putu Yadnya (2017) serta Maryati Rahayu
dan Bida Sari (2018), ukuran perusahaan menyorot pentingnya total aset dalam
menentukan ukuran sebuah perusahaan. Total aset merupakan indikator yang penting
karena mencerminkan skala operasi dan kemampuan perusahaan dalam melakukan
kegiatan bisnisnya. Menurut Zahra Ramdhonah, Ikin Solikin dan Maya Sari (2019),
menegaskan pentingnya total aset dalam menentukan ukuran sebuah perusahaan.
Menekankan bahwa semakin besar total aset, penjualan dan modal perusahaan semakin
besar pula laba yang dihasilkan oleh perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa hubungan
yang erat antara ukuran perusahaan dengan kinerja keuangan dan skala operasionalnya.

Menurut Brigham dan Houston (2019:36), struktur modal dapat dipengaruhi dari
beberapa faktor, yaitu : profitabilitas, stabilitas penjualan, struktur aset, leverage operasi,
tingkat pertumbuhan, pajak sikap manajemen dan kendali, sikap pemberi pinjaman dan
lembaga peringkat, kondisi internal perusahaan kondisi pasar maupun fleksibilitas
perusahaan. Menurut Zahra Ramdhonah, Ikin Solikin dan Maya Sari (2019), menunjukkan
pendapat lain dari penelitian yang dilakukan oleh Selvi Sembiring dan Ita Trisnawati
(2019), berpendapat bahwa struktur modal tidak memiliki pengaruh terhadap nilai
perusahaan.

TINJAUAN PUSTAKA
Profitabilitas

Menurut Kasmir (2019:196), profitabilitas mencerminkan kemampuan sebuah
perusahaan untuk menghasilkan keuntungan atau laba dalam periode waktu tertentu. Ini
merupakan salah satu kunci dalam menganalisis kinerja keuangan perusahaan.
Profitabilitas dapat diukur melalui berbagai cara, yaitu laba bersih, laba kotor atau margin
keuntungan dan dapat memberikan gambaran tentang seberapa efektif perusahaan dalam
mengelola asetnya untuk mencapai hasil yang menguntungkan. Profitabilitas merupakan
salah satu indikator utamakinerja keuangan sebuah perusahaan. Tingginya profitabilitas
biasanya menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan yang
tinggi bagi para pemegang saham (Hermuningsih et al., 2019).

Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan menurut Aisyah (2019), ukuran perusahaan dapat memberikan
gambaran tentang seberapa besar atau kecilnya perusahaan. Semakin besar jumlah aset
yang dimiliki, semakin besar juga aktivitas perusahaan. Perusahaan dengan total aset yang
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besar akan menandakan bahwa perusahaan tersebut memiliki arus yang positif dan
memiliki prospek yang baik dalam jangka waktu yang relatif panjang.

Struktur Modal

Menurut Lukman dan Tanuwijaya (2020), nilai perusahaan merupakan gambaran
menyeluruh yang mencerminkan berbagai aspek yang mempengaruhi kinerjadan prospek
perusahan. Dalam hal pasar saham, nilai perusahaan sering kali tercermin dalam harga
sahamnya. Investor menggunakan berbagai metrik dan penilaian untuk menentukan nilai
perusahaan, seperti rasio keuangan, prospek pertumbuhan, kualitas manajemen dan faktor-
faktor lainnya.

Nilai Perusahaan

Menurut Maharani (2021), menjelaskan bahwa nilai perusahaan yang tercermin
dalam harga saham merupakan hasil dari bagaimana pasar modal menilai kinerja
perusahaan melalui proses penawaran dan permintaan. Masyarakat atau para pelaku pasar
akan menilai suatu nilai perusahaan berdasarkan kinerja operasional dan keuangan
perusahaan. Harga saham perusahaan dapat dianggap sebagai cerminan dari persepsi pasar
terhadap nilai intrinsik perusahaan yang dipengaruhi oleh faktor-faktor seperti pendapatan,
pertumbuhan, keuntungan, manajemen dan faktor-faktor lainnya yang mempengaruhi
Kinerja perusahaan.

Penelitian Terdahulu

Penelitian-penelitian sebelumnya yang relevan dengan penelitian ini diantaranya
penelitian yang dilakukan oleh Susilo (2023) yang berjudul “Pengaruh Struktur Modal,
Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan (studi empiris pada
perusahaan manufaktur sektor industri yang terdaftar di BEI 2019-2022)”. Hail penelitian
ini menujukkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi atau rendahnya profitabilitas
belum mampu meningkatkan atau menurunkan nilai perusahaan.

Penelitian April dan Darojat (2020) berjudul “Pengaruh profitabilitas, likuiditas,
leverage, firmsize dan kebijakandividenterhadap nilai perusahaan padaperusahaan sektor
propertiesandreal estate yangterdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-202 1. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan dikarenakan adanya hubungan positif antara ukuran perusahaan dan nilai
perusahaanyangselaras dengansignallingtheoryyaitu memberikanwawasan penting baik
dari perspektif teoritis maupun praktis.

Hutama (2020) : “ Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas Dan
Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan 2015-2019 “. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini
menunjukkan bahwa struktur modal atau keputusan pendanaan suatu perusahaan
perusahaan tidak menjadi faktor utama bagi investor dalam mengambil keputusan untuk
berinvestasi.

Penelitian lain berjudul : ““ Pengaruh profitabilitas, likuiditas, leverage, firm size dan
kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor properties and real
estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021” oleh April dan Darojat
(2020). Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas, ukuran perusahaan dan
struktur modal secara simultan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hasil ini
ditunjukkan pada hasil uji F pada kolom signifikan menunjukkanangka 0,001 yang dimana
nilai tersebut lebih kecil dari tingkat signifikan 0,05 yang artinya pvalue <0,05.
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Gambar 1. Skena Kerangka Pemikiran

Hipotesis

Hipotesis yang dirumuskan dalam penelitian ini sebagai berikut :

1. Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

2. Ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

3. Struktur modal tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

4. Profitabilitas, ukuran perusahaan dan struktur modal berpengaruh signifikan secara
simultan terhadap nilai perusahaan.

METODE PENELITIAN
Metode penelitian ini adalah metode kuantitatif menggunakan data sekunder.
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sektor industri barang
konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2019-2023 yaitu sebanyak
24 perusahaan. Pada penelitian ini sampel dipilih menggunakan metode purposive
sampling berdasarkan kriteria yang dikemukakan padabab sebelumnya. Dari populasi yang
berjumlah 76 perusahaan, hanya terdapat 24 perusahaan yang memenuhi kriteria penelitian
yang selanjutnya akan digunakan sebagai sumber analisis data.
Definisi operasioal variabel dinyatakan sebagai berikut :
1. Profitabilitas (X;)
Munawir (2013:33) menyatakan bahwa profitabilitas atau rentabilitas
mencerminkan kemampuan suatu perusahaan untuk menghasilkan laba dalam
suatu periode tertentu.
Laba bersih setelah pajak

Total Aset

ROA =
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2. Ukuran Perusahaan (X,)
Menurut Sumardji dan Sularto (2015) ukuran perusahaan menggambarkan total
aset, pendapatan, dan kapitalisasi pasar perusahaan.

Ukuran perusahaan = Ln (total aktiva perusahaan)

3. Struktur Modal (X3)
Menurut Hery (2018:168) struktur modal dalam variabel ini di proxy menjadi
Debt to equity ratio (DER) merupakanrasio yang digunakan untuk mrengukur
besarnya proporsi utang terhadap modal.

Total Liabilities
Total Equity

Debt to Equity =

4. Nilai Perusahaan (Y)
Menurut Harmono (2017:1) nilai perusahaan dalam variabel ini di proxy menjadi
Price Book Value (PBV) merupakan penilaian perusahaan oleh investor yang
berkaitan dengan harga saham. Variable ini diukur menggunakan rumus :
PBY = Harga Saham

Book Value

Dalam penelitian ini teknik analisis data menggunakan analisis regresi linear
berganda. Persamaannya adalah sebagai berikut:
Y=a+ b1X1+ b2X2+ b3X3 +€

HASIL DAN PEMBAHASAN
Analisis Linear Berganda

Tabel 1.
Hasil Uji Regresi Linear Berganda
Variabel Koefisien Nilai t-hitung Sig
Regresi
Konstanta -1478492.127 -3.514 .001
Profitabilitas -14007.305 -.204 .839
Ukuran Perusahaan 53244.664 3.678 .000
Struktur Modal -20752.470 -.715 476

F-hitung = 5.740

Adjust R?=0,083

Sumber: Hasil Analisis Data,2018

Hasil olah data diatas menghasilkan persamaan regresi linear berganda sebagai
berikut :
Y =-1478492.127 + -14007.305X; + 53244.664 X, + -20752.470X3+ €

Nilai koefisien regresi untuk variabel profitabilitas (X;) yaitu sebesar -14007.305.
Hal ini artinya jika variabel ukuran perusahaan mengalami kenaikan sebesar 1%, maka
variabel manajemen laba (Y) akan mengalami kenaikan sebesar -14007.305. Hasil uji t
diperoleh nilai t-hitung sebesar -0,204 dan memiliki nilai Sig. (0,839) > 0,05. Hal ini
bermakna bahwavariabel profitabilitas (X,) tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel
nilai perusahaan () secara parsial.
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Nilai koefisien regresi untuk variabel ukuran perusahaan (X,) yaitu sebesar
53244.664. Hal ini artinya jika variabel ukuran perusahaan (X,) mengalami kenaikan
sebesar 1%, maka variabel nilai perusahaan (Y) akan mengalami peningkatan sebesar
53244.664. Hasil uji t diperoleh nilai t-hitung sebesar 3,678 dan memiliki nilai Sig. (0,000)
< 0,05. Hal ini bermakna bahwa variabel ukuran perusahaan (X;) berpengaruh signifikan
terhadap variabel ukuran perusahaan () secara parsial.

Nilai koefisien regresi untuk variabel struktur modal (Xs) yaitu sebesar -20752.470.
Hal ini artinya jika variabel struktur modal (X3) mengalami kenaikan sebesar 1%, maka
variabel nilai perusahaan () akan mengalami peningkatan sebesar -20752.470. Hasil uji t
diperoleh nilai t-hitung sebesar 0,715 dan memiliki nilai Sig. (0,476) > 0,05. Hal ini
bermakna bahwa variabel struktur modal (X3) tidak berpengaruh signifikan terhadap
Variabel nilai perusahaan (Y) secara parsial.

Hasil uji statistik F memiliki nilai Sig. sebesar 0,001. Hal ini bermaknanilai Sig.
(0,001) < 0,05 maka dapat dinyatakan bahwa variabel profitabilitas (X;), ukuran
perusahaan (X;), dan struktur modal (X3) berpengaruh signifikan terhadap variabel nilai
perusahaan (Y) secarasimultan.

Hasil uji koefisien determinasi (R?) sebesar 0,325. Hal ini bermakna bahwa
Variabel ROA (X1), Variabel ZIZE (X2), dan DER (X3) mampu menjelaskan
Variabel PBV (Y) sebesar 32,5%. Sedangkan sisanya 67,5% dijelaskan oleh
variabel lain yang tidak diikutkan pada model.

Pembahasan

Hasil pengujian hipotesis ditemukan bahwa variabel profitabilitas tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan perusahaan
menggunakan dana berlebih untuk proyek-proyek yang kurang menguntungkan
atau tidak sesuai dengan strategi jangka Panjang. Dampak dari overinvestment
meliputi : dilusi nilai perusahaan, ketidakseimbangan asset yang tiak efisien, risiko
keuangan yang meningkat dan dominasi hutang (Ali et al., 2021). Hal ini tidak
mendukung penelitian yang dilakukan oleh 1 Made Pradnya Susila dan Gine Das
Prena (2019) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap
nilai perusahaan.

Hasil pengujian hipotesis ditemukan bahwa variabel ukuran perusahaan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini sejalan dengan penemuan Umam
dan Hartono (2019) menyatakan bahwa ukuran perusahaan yang besar menambah
kepercayaan pemodal terhadap kemampuan perusahaan dalam mengelola dan
berinvestasi. Hal ini dianggap sebagai sinyal positif yang meningkatkan minat
investasi yang pada gilirannya dapat meningkatkan nilai perusahaan. . Namun
penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian Dirvi Surya Abbas, Ubay Dillah &
Sutardji (2020) serta penelitian Zahra Ramdhonah, Ikin Solikin & Maya Sari (2019)
yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai
perusahaan.

Hasil pengujian hipotesis ditemukan bahwa variabel struktur modal tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini mendukung penelitian Zahra
Ramdhonah, Ikin Solikin dan Maya Sari (2019) bahwa struktur modal berpengaruh
negatif dengan nilai perusahaan yang menggunakan proksi Debt to Equity Ratio
(DER) namun hasil penelitian ini tidak mendukung penelitian Susila & Prena
(2019) yang menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai
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perusahaan.

Hasil pengujian hipotesis ke empat diperoleh bahwa profitabilitas, ukuran
perusahaan dan struktur modal secara simultan berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Hasil ini ditunjukkan pada hasil uji F pada kolom signifikan
menunjukkan angka 0,001 yang dimana nilai tersebut lebih kecil dari tingkat
signifikan 0,05 yang artinya pvalue < 0,05.

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

1. Variabel profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan

2. Variabel ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan

3. Variabel struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan

4. Uji Simultan (Uji F) menunjukkan bahwa nilai signifikan sebesar 0,001. Nilai

signifikan uji F < lebih kecil dari pada 0,05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa:

HO : variabel ROA (X1), SIZE (X2), dan DER (X3) berpengaruh signifikan
terhadap variabel PBV (YY) secara simultan.

H1 : variabel ROA (X1), SIZE (X2), dan DER (X3) berpengaruh signifikan terhadap
variabel PBV (Y) secara simultan.

Saran

Berdasarkan simpulan dan keterbatasan dalam penelitian ini, maka peneliti dapat
memberikan saran bagi peneliti selanjutnya, adapun saran yang dapat diberikan yaitu bagi
Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah faktor-faktor atau variabel lain yang
dapat memiliki pengaruh terhadap manajemen laba yang belum digunakan dalam
penelitian ini dan diharapkan pula dapat mengambil sampel yang lebih luas misalnya dari
semua sektor perusahaan yang terdaftar di BEI dan bukan hanya dari sektor perusahaan
manufaktur agar dapat dijadikan acuan untuk melakukan generalisasi pada semua jenis
perusahaan.
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